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XVl CONGRESO CHILENO DE MARKETING 2009

JUGANDO EN
CANCHA.
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Martes 5 de Mayo
8:00-18:30 horas, CasaPledra

P R O G R A M A

Primesra Sesidn | 08:30-10:00 horas

COMO JUGAR EN CANCHA MOJADA

Presidente: Alberto Sobredo, Presidenta del Clrculo de Marketing de WCARE

Reconociendo la cancha
= Roberto Méndez, Presidente de Adimark GiK

Definiendo la tactica
= |gnacio Hojas, Gerente General de Unilever
= Mauriclo Castro-Wright, Gerente de Formato Hipermercado de DES
« Pablo Wagner, Vicepresidente de AFP CUPRUM v Gerente de
Planificacidn de Banmédica
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1| HICLLAS, L ;;,l,l,.-.j. A
Sequnda Seiin | 1030-12:00 horas

QUE DICE EL TECNICO

Presidente; Daniel Sansone, Presidente de IMC Latin America

Nuevas respuestas de los consumidores chilenos
» Maribel Vidal, Vicepresidente y Directora de Planifcacidn Estratégica
de MeCann-Erickson

El crédito como clave comercial
= Gastén Bottazzing, Gerente Betail Financiero de Falabella

Creando valer con la politica de precios
= Andres Ibdhez, Profesor de la Pontificla Universidad Catolica
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Tarcera Seskon | 12201330 horas =

CONFERENCIA == Q
{Y QUETAL SI MEJOR JUGAMOS AL RUGBY?
Proadedonta ifm)

Cristobal Lira, Socio de Glassis

Invitado Internacional

Directer General de {56 Consut

Carrillo Csaitdr

Cuiarta Sesian | 15151645 horas
LAS NUEVAS LIGAS DEL MARKETING

Presidente: Luls Hermadn Bustos, Director Ejecutivo de b2o

La Psicologia de Facebook
+ Danial Bardichevsky, Presidente de DemiDec Corporation EE UL

Googlemedia
« Alpjandro Zuzenberg, Gerente de entas y Opedaciones Online de
Google Hispanoameérica,
Comercio Electronico 2009

« Pedro Guasti, Director General de e-bit, Brasil
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Quinta Sesian | 17:15-18:30 horas
ALENTANDO A LA HINCHADA,

Pregidente:; Pablo Walker, Gerente General de MoCann-Erickson

Medios en concierto
= Annetta Cembrang, Presidente de inlviative Latinoamérica

{Qué onda con la Publicidad?
= Femando Vega Cimas, Presidente Creative General de JWT para

Europa ¥ Latinoarmiérica,
‘E
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Inscribase antes del 30 de abril y obtenga un ejemplar del

bestseller mundial “La estrategia del océano azul”, de los
autores W. Chan y Renée Mauborgne.

Informacion e Inscripciones:

2805311-2805329 - www.icare.cl
=

s g

A DINIE, o o Chic =

& Fyrma

’ Lo -
ING M [ ] PotisdmosTores [ h mlrmna.l"wr:anj

Wamllh L

-

[ — .

@ Yvtr xeroxg)

Ulsadli

Programa de compra de activos “téxicos” enciende la polémica:

Premios nobeles de economia
difieren sobre el nuevo plan

o financiero .@ EE.UU.

En exclusiva para “El Mercurio”,
Michael Spence apoy6 la férmula, pero
afirma que se requerirdn mds medidas.

Spence: “(E

CAROLINA GUTIERREZ y LUZ MARIA ZAMBRANA

lan) se complementa con las medidas

En tanto, Paul Krugman asegura que el
programa no funcionard y Joseph Stiglitz
cree que es un “robo a los contribuyentes”.
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El debate sobre la eficacia del
plan del secretario del Tesoro,
Timothy Geithner, anunciado
el lunes ha ido en escalada.
Tanto asi, que ayer alcanzé su
punto mds alto enfrentando
nada menos que a los nobeles
de economia.

En exclusiva para “El Mercu-
rio”, Michael Spence, premio
Nobel 2001 junto a George
Akerlof y a Joseph E. Stiglitz
—por sus trabajos sobre cémo
se extiende la informacién y
formacién de mercados—, de-
fiende desde Mildn la férmula
de Geithner al afirmar que es
positivo que el sector privado
sea el que fije el precio de los
activos téxicos. Y agrega: “Yo
creo que si funcionard y ayuda-
rd a estabilizar al sector finan-
ciero, pero como un comple-
mento a las medidas adiciona-
les tomadas porlareserva fede-
ral la semana pasada”.

—EI mercado aplaudié el
plan de Geithner. ;Significa
que los estadounidenses ya no
estdn enojados con €1? Almenos
esa era la sensacién la semana
pasada tras el escindalo de los
bonos a los ejecutivos de AIG.

“No. Los estadounidenses to-
davia estdn enojados con el sis-
tema financiero y lo que parece
ser avaricia incluso en medio de
la crisis. Y los gobiernos se lle-
van un poco de esta rabia, por-
que las personas quieren que al-
guien arregle las cosas y que
castigue a los partes culpables.
Lamentablemente, es dificil lo-
grar las dos cosas al mismo
tiempo”.

—¢Qué es lo que le falta al
plan? ;Cudles serdn los princi-
pales desafios?

“No se supone que el plan sea
un plan completo. Se comple-
menta con las medidas de la Fed
para la compra de activos, pro-

Este plan ayudara
globalmente, ya que los
origenes de la estrechez
de crédito estan en los
balances dafiados y en el
acaparamiento de capi-
tal de los paises desa-
rrollados”.

MICHAEL SPENCE

veer liquidez y otras acciones si-
milares, por lo que es una parte
de una solucién total. El gran
desafio es que la implementa-
cién sea rdpida y efectiva, y esto
es complejo, por lo que el secre-
tario Geithner necesitard cosas
adicionales para hacerlo”.

—¢Pero esto pone fin al deba-
te de la nacionalizacién? Krug-
man todavia insiste en que la
nacionalizacién de las institu-
ciones financieras es una mejor
opcidn.

“No necesariamente. La ad-
ministracién de Obama intenta-
rd esto y otras acciones con la
Fed. Pero si este plan no funcio-
na, quizds tendrdn que revisar el
tomar el poder de los bancos.
Pero también quiero agregar
que a medida que el programa
del tesoro aumenta la transpa-
rencia de los balances de los
bancos, también permitird dife-
renciar cudles entidades son sol-
ventes, y cudles no. Para las in-
solventes, se necesitardn mds
acciones. Y tanto la administra-
cién como otros lo saben”.

—¢Cree que en el futuro se-
rdn necesarios mds rescates?

“S1. Hay todavia algunas gran-
des instituciones que puedan te-
ner una cafda de sus activos y
que requieran capital del Estado
para seguir funcionado”.
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‘ ‘ El programa del Te-

soro (...) también permi-

tira diferenciar cuales

entidades son solventes, y
cuales no. Para las insol -

ventes, se necesitaran
mas acciones.”

MICHAEL SPENCE.— Tras el plan, el Premio Nobel de Economia 2001 cree que es posible comenzar a ver una
recuperacion a fines de 2010 en la economia real, y alin antes en los mercados de créditos y de precios de activos.

JOSEPH STIGLITZ.— Premio Nobel de Economia 2001
asegura que ofrece “incentivos perversos”.

BLOOMBERG

PAUL KRUGMAN.— Premi Nobel de Economia
2008 dice que el plan no funcionara.

» Stiglitz y Krugman dudan sobre la factibilidad del

administracién del Presidente

Mientras el primero afirma que
td destinado a fracasar, el se-
gundo considera que es un “ro-
bo a los contribuyentes”.
Stiglitz dijo a Reuters que el
plan de “Geithner es muy de-
fectuoso”, dificilmente funcio-
nard si la economia sigue débil
y que ofrece incentivos perver-
sos. De acuerdo al economista,
el gobierno de EE.UU. estd
usando al contribuyente para
asegurar el riesgo de pérdidas
en el valor de esos activos, al
tiempo que ofrece potenciales
beneficios a inversores priva-
dos. “Francamente, esto es
equivalente a un robo a los es-
tadounidenses. No creo que

—Geithner asegur6 el lunes
en un editorial de The WSJ que
el mercado serd capaz de fijar un
precio a los activos téxicos tras
su plan y se ha dicho que uno de
los supuestos de su férmula es
que los activos serdn adquiridos
a un valor mayor de lo que el
mercado estd dispuesto a pagar
hoy. ;Estd de acuerdo?

“Eso no es completamente
correcto. Como los privados se-
rdn quienes fijen los precios, en
realidad no sabemos cudnto van
a ofrecer, aunque probablemen-

Entre los primeros criticos alnuevo plan de la

para limpiar los balances bancarios de los acti-
vos “téxicos”, estan los dos premios Nobel de
Economifa Paul Krugman y Joseph Stiglitz.

funcione porque cargar las pérdidas sobre los
hombros del contribuyente generard mucha
ira”,agregd. Incluso si el planlograsu cometido
de sacar de los bancos estos préstamos incobra-
bles, las preocupaciones sobre la economia po-
drfanllevar a que estas entidades no estén toda-
via dispuestas a conceder créditos, a la vez que
la perspectiva de mds impuestos para financiar
los planes de estimulo del gobierno debilitarfa

Barack Obama,

el programa es-

Francamente, esto
es equivalente a un robo
a los estadounidenses.
No creo que funcione
porque cargar las pér-
didas sobre los hombros
del contribuyente gene-
rard muchaira”.

JOSEPH STIGLITZ
PREMIO NOBEL DE ECONOMIA 2001

te serd por encima de los valores
actuales de mercado. Estas ofer-
tas serdn precedidas por un due
diligence, por lo que esto ayuda-
rd a clarificar el valor de los acti-
vos. Pero yo veo un gran grado
de confusién en esto. Dado que
estos activos tienen un valor in-
cierto, lo que es una de las razo-
nes principales de la estrechez
de crédito actual, sélo saber
cudnto cuestan y sacarlos de los
balances ya es beneficioso”.

—¢Cudl es el alcance global

plan del Presidente Obama y lo critican duramente

atn mds a los consumidores de EE.UU.

En tanto, Krugman —en columnas publica-
das por The New York Times el lunes y el mar-
tes— criticé duramente al gobierno y dijo estar
“mds que decepcionado” y lleno de un “senti-
miento de desesperacién” por el plan que con-

sidera una idea reciclada.

La férmula “ofrecerfa una
apuesta segura: si el valor de los
activos sube, los inversionistas
se benefician, pero si el valor
baja, los inversionistas se alejan
de sudeuda”, escribié el econo-
mista. “Esta es sélo una forma
indirecta, encubierta, de subsi-
diar la compra de malos acti-
vos”, afladié Krugman. El Pre-
mio Nobel de 2008 dice que el
“verdadero problema con este
plan es que no funcionard” y
que los préstamos téxicos po-
drfan estar devaluados debidoa
que existe mucho temor bajo el
clima actual.

El martes agregé que el programa de la admi-
nistraciéon de Obama sélo funcionaria en un es-
cenario en que las cosas no estuvieran tan mal
como aparentan. Pero que él cree que los bancos
tienen problemas que van mds alld que la falta
de confianza, por lo que subsidiar inversionis-
tas para que compren activos téxicos (que es lo
que propone el programa) “no tiene ninguna
oportunidad real para cambiar las cosas”.

de este plan? ;Cree que serd
capaz de descongelar los crédi-
tos alrededor del mundo?

“Este plan ayudard global-
mente. Los origenes de la es-
trechez de crédito estan enlos
balances dafiados y en el aca-
paramiento de capital de los
paises desarrollados. Esto
parte por atacar una parte im-
portante del problema. El
compromiso del billén de
ddlares de la Fed la semana
pasada también es muy im-
portante”.

MAURICIO PALMA



